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Ankreuzen - Stellung beziehen!
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Was ist [hre Meinung zu Geld und Werten?

1. Soll es fir Taschengeld einen Kollektivertrag geben?
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W
Zustimmung

2. Sollen Anlageprodukte einer Zulassungserifung (vel. Medikamente) unterzogen werden?

3. Soll jeder, der volliahrig wird, einen ,,Geldfiihrerschein* absolvieren, bevor sie/er Geld veranlagen darf?

4. Sollen fiir Engagement in der Gesellschaft Zeitkonten entwickelt werden?

5. Soll es Mindest- uhd Hochtzinssatze geben?

6. Soll die Hohe von Gewinnen fir Unternehmen begrenzt werden?

(. Soll Bargeld abgeschafft werden?

8. Sollen Staaten einheitliche Steuer- und Sozialgesetze vereinbaren, und damit Steueroasen verhindert werden?

9. Soll Betteln verboten werden?

10.Soll Arbeit einheitlich bezahlt werden?

11.Soll es ein Grundeinkommen fir alle geben?

12.Sollen Managerinnen-Gehalter in der Hohe gedeckelt werden?

13.Soll jeder Volliahrige ein Startkarital fiir die Umsetzung eines Proiektes erhalten?

14.Soll Studieren gratis sein?

15.S0ll es fur alle genug Geld geben?
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VON DANIELA DAVIDOVITS

ZuWeihnachtenwerfenauch
die konsumbewusstesten Fa-
milien ihre Vorsitze {iiber
Bord und {iberschiitten ein-
ander mit Geschenken. In
der Wohlstandsgesellschaft
sind dem Materialismus ja
keine Grenzen mehr gesetzt.
Nie zuvorwarenKinderso ge-
fahrdet, zuEgoisten heranzu-
wachsen, wie jetzt. Im Buch
,Die Verwohnfalle“ macht
sichdaherderFinanz-Kolum-
nist der New York Times, Ron
Lieber, Gedanken, ,wie man
seine Kinder zu verantwor-
tungsbewussten und gliickli-
chen Menschen erzieht”. Er
erlebt viele Eltern, die sich
Sorgen machen, dass ihre
Kinder verwohnt und ver-
weichlicht und dadurch
weniger lebenstiichtig wer-
den.

Der Psychologe James A.
Fogerty fand vier Merkmale
heraus, die solche verwohn-
ten Kinder ausmachen: ,Sie
haben wenige Pflichten zu
Hause. Sie haben wenige Re-
geln fiir ihr Verhalten oder
den Tagesablauf. Erwachse-
ne helfen ihnen stdndig. Und
siebesitzenviele Dinge.“Eine
gute Balance zwischen Rech-
tenund Pflichten in der Fami-
lie ist daher wichtig fiir die
Entwicklung von Kindern,
genauso wie offene Gespri-
che. Kinder machen sich Ge-
danken dariiber, warum an-
dere Menschen mehr oder
weniger kaufen konnen. Frii-
her verglich man sich mit
den Nachbarn, heute mit der
ganzen Welt, vor allem den
Reichen, stellte die US-Wirt-
schaftssoziologin Juliet
Schor fest. ,,Die sozialen Me-
dien schiiren bei Jugendli-
chen Neid. Das ist ja ein
Schaulaufen in coolen Kla-

motten an coolen Orten“, kri-
tisiert Lieber. Ein Dornim Au-
ge ist ihm die Werbung im
Kinderfernsehen. In seinem
Buch bringt er daher viele
Beispiele, wie Kinder und Ju-
gendliche einen sorgféltigen
Umgang mit Geld lernen.
Das sind die 12 wichtigsten
Ideen:

- Uber Geld sprechen Eltern
scheuen sich davor, tiber Fi-
nanzen zu sprechen, aber
Kinder sollen ruhig wissen,
wie viel man im Supermarkt
ausgibt oder was ein Auto
kostet. AufdieFrage,,Sind wir
reich?“ muss man dem Kind
nicht gleich das Familienein-
kommen vorrechnen. Aber
man kann ruhig zugeben,
wenn man gut verdient — Kin-
der merken ja, ob sie in einer
grofderen Wohnung wohnen
oder ofter auf Urlaub fahren
alsandereKinder. Wichtigist:
Man solle seinen Kindern
klarmachen, dass es fiir
Freundschaften nicht gut ist,
mit Geld anzugeben.

- WunschoderBediirfnis? , Kin-

Soziale Erziehung. Nie zuvor waren Kinder
so gefahrdet, zu egoistischen Konsumfreaks

heranzuwachsen, wie heute. Der Autor des Buches
,Die Verwohn-Falle“ fordert Eltern auf, ihren Kindern
Bescheidenheit, Verantwortungsgefiihl
und Nachhaltigkeit zu vermitteln.

Aberwie?

der sollen den Unterschied
zwischenbrauchenundwiin-
schenkennenlernen®, ratLie-
ber. ,,Bei Kleidung ist es aber
manchmal schwierig, die
Grenze zu ziehen. Kinder ver-
gleichen ihre Kleidung mit
anderen und so entsteht ein
Gruppendruck.“ Er berech-
net einen Wert fiir normale
gute Kleidung. Will seine
Tochter etwas Teureres, soll
sie die Differenz zahlen. Mit
etwa zwolf Jahren koénnten
Kinder ihr Kleiderbudget
selbst verwalten, wenn sie
gut darauf vorbereitet sind,
schétzt Lieber.

- Dinge schitzen Wenn Kin-
der immer wieder ihre Sa-
chenverlieren oderbeschéadi-
gen, sollen sie einen Beitrag
leisten, wenn sie neu gekauft
werden miissen. So steigern
Kinder schnell ihre Achtsam-
keit. Jiingere miissen einen
symbolischen Teil aus dem
Taschengeld zahlen.

- Konsequenzen bedenken Lie-
ber bringt ein Beispiel: Eine
Mutter erklarte ihren vier

Wichtig ist, mit Kindern iiber Finanzen zu sprechen

Bis zu 325,8 (!) Prozent Jahreszinssitze:

. Pfandl* fur viele
als Schuldenfalle

Wer dringend Bargeld braucht, von einer Bank aber
keines mehr bekommt, dem bleibt meist nur noch der
Weg zur Pfandleihanstalt, vulgo ,,Pfandl”. Denn dort
léisst sich vieles — vom Familienschmuck bis zum Auto —
versetzen. Doch die Kredite sind oft horrend. Wie die
griine Konsumentenschiitzerin Aslan aufdeckt, bewegen
sich die Jahreszinsséitze zwischen 67,6 und 325,8%!

Um dieser Kostenfalle ei-
nen Riegel vorzuschieben,
haben die Griinen einen

f”t? die ins Pfandl gehen, befin-
den sich oft in verzweifelten
Lebenssituationen. Vertri-

EntschlieBungsantrag im ge werden iiberhastet und
Parlament eingebracht. uniiberlegt abgeschlossen.
Es ist Aufgabe der Politik,

VON CHRISTOPH MATZL auch diese Leute zu schiit-

,Konkret wird die Regie-
rung aufgefordert, einen Ge-
setzesentwurf vorzulegen,
der den Anwendungsbe-
reich des Verbraucher-
weitge-
hend auch auf Pfandleih- ™=
vertriage ausdehnt“, so die
Abgeordnete Berivan Aslan.
Hintergrund des Antrages
ist eine aktuelle Studie der
die auf-
zeigt, wie gnadenlos etliche
Pfandverleiher die Notsitua-
tion ausniitzen. ,Menschen,

kreditgesetzes

Arbeiterkammer,
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zen®, drgert sich Parlamen-
tarierin Aslan iiber die bis-

herigen Praktiken. Oft wird
_die wahre, astronomische
Hohe des Zinssatzes ver-
' schleiert — und die Kon-
. sumenten tappen erneut
" in eine Schuldenfalle . . .
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Sohnen, dass diese fiir ein
Smartphone auch die Gebiih-
ren aus der eigenen Tasche
zahlen miissten. Der Altes-
ten blieb dann lieber bei ei-
nem normalen Handy.

- SpaBquote Lieber erzihlt
vonderIdeeeinerbefreunde-
ten Wirtschaftswissenschaft-
lerin fir ihre Kinder: die
Spafdquote. Wie viel Spiel-
zeit bekommt man fiir einen
Euro? So zahlt sich ein teure-
res Geschenk, mit dem die
Kinder viel spielen werden,
mehr aus als ein giinstiges,
das in der Ecke landet.

- Sparsam statt knausrig Etwa
mit Spar-Aktionen oderin Se-
condhand-Geschéften  be-
kommen Kinder ein Gefiihl
dafiir, dass man nicht gedan-
kenlos Geld ausgeben soll.
Liebererzahltvoneiner Oma,
die mit ihren Enkeln an de-
ren GeburtstagimBilligladen
die Anzahl an Lebensjahren
in Dollar ausgab. Ab vier Jah-
rendurftendieKindersichet-
was aussuchen. So entste-
hen Familien-Rituale.

KURIER

- Spenden (sammeln) In den
USA haben Spenden-Rituale
bei Kindern Tradition: Beim
,Giving Tuesday“ und beim
,,Bake Sale“sammeln die Kin-
dermitselbstgebackenenKu-
chen Geld fiir wohltétige
Zwecke. Lieber hat auch ei-
ne Idee fiir das Thema Ob-
dachlose: Mit dem Kind Le-
bensmittel kaufen, die statt
Geld verteilt werden.

- Arbeiten Altere Kinder ver-
stehen den Wert des Geldes
ambesten, wennsieesverdie-
nen miissen. Nicht fiir Haus-
haltsaufgaben, aber mit ei-
nem Ferienjob oder aufwen-
digeren Aufgaben zu Hause
wie Reparaturarbeiten.

- Wiinsche offen lassen Lieber
rit zum Schenken nach dem
,2Dewey“-Prinzip. Bei den
Dingen, die einem Kind wich-
tig sind, kommt es auch auf
das Umfeld an, sah Lieber
beiFamilie Dewey. DieKinder
sollten etwas unter dem
Durchschnitt ihres Freundes-
kreises liegen. Wenn sie das
tollste Smartphone haben,

bekommensiedafiirnichtdie
neuesten Videospiele. Ganz
aus der Gruppendynamik
auszusteigen, ist nicht ideal:
Sie sollen ja nicht zu Aul3en-
seitern werden. So wird Kin-
dern klar, dass es keinen
Wettbewerb um Status-Sym-
bole geben soll. Wichtig sei,
so Lieber, dass Kinder sich
Dinge wiinschen und lernen,
darauf zu warten, statt dass
sie stindig mit Neuem iiber-
schiittet werden.

- Dankbarkeit Seit das Tisch-
gebet vor dem Essen aus der
Mode gekommen ist, gibt es
wenige Momente der Dank-
barkeit. Sogar zu Weihnach-
ten stehen eher die Geschen-
ke im Vordergrund als der
Dank dafiir. Die Filmemache-
rin Hailey Bartholomew foto-
grafierte ein Jahr lang tég-
lich etwas, das sie dankbar
macht (www.365grateful. com).
,Das eignet sich auch fiir Ju-
gendliche mit ihrem ersten
Smartphone®, regt Lieber an.
Odernochbesser: ,Kinder er-
findeneineigenesDankritual
fiir die Familie.”

01.01.2016
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Bargeldschranke als Schuldenturbo

Die Abschaffung des
Bargelds wird in
Osterreich heif} diskutiert
— auch wenn sie von den
Politikern offenbar gar
niemand fordert. Pro und
Kontra einer bargeldlosen
Welt aus Sicht eines
Wirtschaftspsychologen.

Wien - Die mogliche Abschaffung
von Geldscheinen und Miinzen
polarisiert. Nicht erst seit Deut-
sche-Bank-Chef John Cryan sich
auf dem heurigen Weltwirt-
schaftsgipfel in Davos dafiir aus-
gesprochen hat, um die Herstel-
lungskosten zu sparen und Geld-
wischern, Steuerhinterziehern
und Terroristen ins Handwerk zu
pfuschen oder seit in Deutschland
aus gleichen Griinden eine 5000-
Euro-Obergrenze bei Bargeld dis-
kutiert wird.

Grofle Handelsketten sehen zu-
nehmend Vorteile in einer bar-
geldlosen (Kauf-)Welt, geschaffen
durch Einfithrung kontaktloser
Bezahlsysteme, die Warteschlan-
gen an Kassen - und den einen
oder anderen Kassamitarbeiter —
iberfliissig machen sollen.

Fir den Wirtschaftspsycholo-
gen Erich Kirchler von Universitat
Wien sind viele der genannten
Griinde zwar durchaus nachvoll-
ziehbar. Es sei erwiesen, dass mit
zunehmender Bargeldmenge in
einem Staat Korruption und
Schwarzgeld steigen. ,Um Kosten
fiir Herstellung, Sicherheit und
Transport zu sparen und die Kri-
minalitdt einzudammen, ist Bar-
geldabschaffung durchaus zu be-
fiirworten*, sagt er zum STANDARD.

Doch es gebe auch eine Kehrsei-
te der Medaille: ,Zahlen mit Kar-
ten macht den Geldfluss wesent-
lich abstrakter und ist auch der
Grund fir Verschuldung, beson-
ders flir Menschen mit geringerer
Bildung.“ Denn wenn man bar-
geldlos zahle, seien die Kosten
eines Kaufs nicht mehr ,wertattri-
buierbar“: Die ,Belohnung® fiir
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den Kauf erfolge zwar sofort, die
nicht fithlbare Bezahlung fiihre
aber letztlich bei vielen zu einem
Kontrollverlust tiber Ausgaben.

Zudem sei Bargeld eine grofle
Hilfe fiir Kinder und Jugendliche,
Wirtschaft zu begreifen. Von An-
gebotund Nachfrage und dem Ent-
stehen von Preisen bis hin zum
Gewinn und Verlust. Wenn man
Bargeld abschaffen wolle, muss
man sich aus Sicht des Psycholo-
gen ergo auch Alternativen fiir sol-
che Fragen iiberlegen.

In vielen skandinavischen Lan-
dern ist das alles ldangst kein The-
mamehr. In Schweden wurde bei-
spielsweise 2015 nur noch jede
finfte finanzielle Transaktion von
Konsumenten in bar abgewickelt,
weltweit sind es im Schnitt 75 Pro-
zent. Transparenz hat in dem
Land, in dem vor 355 Jahren die
ersten offiziellen Banknoten aus-
gegeben wurden (jedoch mangels
Vertrauens mit méfigem Erfolg),
einen hohen Stellenwert, stellt

Kirchler fest. ,In Lindern wie Os-
terreich und Deutschland besteht
bei den Menschen die Sorge, dass
Autorititen ihre Macht zu mehr
Kontrolle des Einzelnen ausnut-
zen - wie es die Geschichte ja
schon gezeigt hat.”

Bestatigt wird er darin von Bar-
bara Kolm, Présidentin des Hayek-
Instituts, die in einer Aussendung
am Freitag Fjodor Dostojewski zi-
tiert: ,Geld ist gedruckte Freiheit.”
Die neoliberale Okonomin gibt zu
bedenken,
,theoretisch
Knopfdruck zahlungsunfihig ge-
macht werden“ koénne und er-
gédnzt: ,Gerne wollen wir glauben,
dass der Osterreichische Staat ein
selbstloses, unendlich wohlwol-
lendes Gebilde ist, aber allein die
theoretische
staatlicher Willktir muss ausge-
schlossen sein.”

Doch davon scheint in diesem
Fall ohnehin niemand zu spre-
chen. Die aktuelle Aufregung

dass ohne Bargeld
jeder quasi per

Moglichkeit  von

Neun Fragen zum Finanzwissen
Kniffeliges zu Inflation, Zinsen, Wechselkurs und Risikostreuung fiir den Selbsttest

Bis zum Jahr 2020 hat sich
1. lhr Einkommen verdop-
pelt, die Preise fiir Giiter eben-
falls. Wie viel werden Sie sich
dann von lhrem Einkommen
leisten konnen?

A mehr als heute
B genaudasselbe wie heute
C weniger als heute

Normalerweise ldsst sich
« das Anlagerisiko am Ak-
tienmarkt verringern, indem
man eine Vielzahl verschiede-
ner Aktien kauft.

A richtig
B falsch

Anlegen in Investmentfonds

Professionelle Fondsmanager helfen, die richtige Streuung bei Investmentfonds zu finden. Diese verwalten das Geld, das von
vielen verschiedenen Anlegern investiert wird. Je mehr Risiko, desto mehr Gewinn kann es geben.

Formal gesprochen, handelt I
es sich bei einem Investment- .
fonds rechtlich um ein Pub- |
likums-Sondervermogen, das ! J
von einer Kapitalanlagege- ’

sellschaft, der so genannten |"|
Investment- oder Fondsge-
sellschaft, verwaltet wird.
Plastischer ausgedriickt,
lasst sich ein Investment-
fonds auch mit einem grofien
Topf vergleichen, in den vie-
le — zum Teil Tausende von
Anlegern — einen Teil ihres
Vermogens hineinlegen. Die
gebiindelten Mittel werden
dann von professionellen
Fondsmanagern in verschie-
dene Vermogenswerte inves-

tiert.

Risiko beachten
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Sie haben um 1000 Euro lhr
« Konto iiberzogen. Der Soll-
zins betragt 20 Prozent pro Jahr.
Sie zahlen nichts zuriick. Wie lan-
ge dauert es, bis sich die Schul-
den verdoppelt haben?

A 2 Jahre
B weniger als 5Jahre
C 5bis 10 Jahre

Sie haben 3000 Euro Schul-

« den gemacht und zahlen ei-
nen Sollzins von zwolf Prozent. Je-
den Monat tragen Sie 30 Euro ab.
Wann sind die Schulden getilgt?

A in weniger als 5 Jahren
B in 5 bis 10 Jahren

Foto: APA / HFW VILLACH /.KK

Fischen nach Argumenten fiir und gegen Bargeld: Transparente Geldfliisse versus ,,gedruckte Freiheit®.

drehte sich am Freitag weniger um
das mogliche Verschwinden von
Minzen und Scheinen, sondern
um die Frage: ,Wer schiitzt es wie
am besten?* Wie berichtet will
OVP-Klubmann Reinhold Lopatka
das Recht auf Bargeld in die Ver-
fassung schreiben lassen, wofiir
sich auch die FPO in Person ihres
Generalsekretdrs Herbert Kickl er-
wirmen lassen konnte.
Finanzsprecher Jan Krainer sieht
,keine Notwendigkeit“ dafiir, da
keiner Bargeld abschaffen wolle.
Ganz dhnlich Neos-Sprecher Ni-
kolaus Scherak, der sich fragt:
,Was soll man da reinschreiben?“

Commerzbank-Chef
Blessing hélt Uberlegungen iiber
die Begrenzung von Bargeld in-
dessen fiir eine Phantomdebatte:
,Es wird Bargeld geben - und in
welcher Scheingréfe, muss am
Ende die EZB entscheiden, aber
davon wird die Welt nicht unter-
gehen®, meldete sich der deutsche
Banker zu Wort. (kat, go)

SPO--

Martin

C in 10 bis 15 Jahren
D nie

Wenn Sie fiir Ihr Spargutha-
« ben Zinsen in H6he von ei-
nem Prozent pro Jahr bekommen
und die Inflation zwei Prozent be-
tragt: Wie viel kdnnen sie sich mit
dem Geld auf ihrem Konto nach
einem Jahr kaufen?

A mehr als heute
B genauso viel
C weniger als heute

Sie haben einen Kredit in
« Schweizer Franken aufge-
nommen und der Euro wertet ge-

96 'v8 2L 'V9 'JS ‘av 'a€ ‘'vT 'dL:ONNSO1

Lesen Sie die Artikel:

1.Zeigen Sie das Problem auf.

2.8nalysieren Sie, welche
[deen zur Losung des
Problems vorgeschlagen

werden.

3.Geben Sie einen Uberblick
tiber die vorgebrachten
Argumente.

geniiber dem Schweizer Franken

ab. Wie viel miissen Sie in Euro
zuriickzahlen?

A mehr als vorher
B genau so viel
C weniger als vorher

7 Sie legen 100 Euro auf einem

« gebiihrenfreien Sparkonto
mit einem garantierten Zinssatz

von zwei Prozent pro Jahr an. Sie
zahlen kein weiteres Geld ein und

heben auch keines ab. Wie hoch

ist der Kontostand einschlieBlich

Zinsen Ende des ersten Jahres?

A 100 Euro
B 101 Euro

(o 102 Euro
D 105 Euro

8 Und wie hoch ist der Konto-
» stand nach 5Jahren?

A mehr als 110 Euro

B genau 110 Euro

C weniger als 110 Euro
D weniger als 115 Euro

9 Wenn Zinsen steigen, was
« passiert dann liblicherweise
mit dem Kurs von Anleihen?

A der Kurs steigt

B der Kurs fallt

(o der Kurs bleibt gleich

D es besteht Zusammenhang

Salsburger Nachrichten

01.09.2015

Viel Holz, hohes Risiko

Anleihen, Genussscheine, Crowdinvesting: Das niedrige Zinsniveau lasst
Sparer vermehrt zu riskanten Anlageformen greifen. Das Risiko ist vielen nicht bewusst.

Von Jan Michael Marchart
und Werner Reisinger

Wien/Wismar. Erst stiirzte der
Kurs von German Pellets ins Bo-
denlose, dann wollte der Konzern
mehr Zeit fiir die Tilgung, ehe die
die Firma vergangene Woche Kon-
kurs anmeldete. German Pellets
hat unter anderem wegen des Ol-
preisverfalls schon ldngere Zeit
wirtschaftliche Schwierigkeiten.
Innerhalb von vier Wochen fielen
die Anleihenkurse von 95 auf we-
niger als ein Prozent. 224 Millio-
nen Euro diirften sich damit in
Luft auflosen. Mit den angebote-
nen Genussrechten stehen min-
destens weitere 40 Millionen Euro
in der Schwebe. Fiir griin-orien-
tierte Investoren ist der Fall ein
Desaster und bringt den Ruf von
Mittelstandsanleihen in eine kras-
se Schieflage.

Die Pellets-Causa beschaftigt
mittlerweile auch die Staatsan-
waltschaft Rostock. Wie die ,Wie-
ner Zeitung“ und die deutsche
Wochenzeitung ,Die Zeit* ge-
meinsam berichteten, diirften An-
legermillionen iiber das German-
Pellets-Firmengeflecht aus Gesell-
schaften, Holdings und einer Stif-
tung iiber Wien in die USA geflos-
sen sein. Die Gelder sollten das
Eigenkapital zweier Werke in Lou-
isiana und Texas stiarken, die dem
Pellets-Komplex indirekt gehdren.
Leiterin der Firmen war Anna Ka-
thrin Leibold, die Ehefrau des

Absturz German Pellets Anleihe
(Laufzeit 2014 bis 2019, DEO00A13R5N7)

100 Euro

80 Euro

b
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Dies konnen z.B. Aktien,
Renten, Derivate oder Bank-
guthaben sein. Auch der Er-
werb von Beteiligungs- und
Grundstiicks- bzw. Immobili-
envermogen ist moglich. Die
Anlage der eingesammelten
Gelder erfolgt dabei im Na-
men der Fondsgesellschaft,
allerdings fiir gemeinschaft-
liche Rechnung der Investo-
ren. Ziel der Fondsmanager
ist es, das ihnen anvertraute
Geld im Rahmen der durch
die Fondsstatuten eingerdum-
ten Moglichkeiten moglichst
ertragreich anzulegen, dabei
allerdings gleichzeitig den Ri-
sikoaspekt im Auge zu behal-

Die Wall Stre

et im New Yorker

ten. Grundsitzlich miissen
sie sich dabei natiirlich an
den gesetzlichen Vorgaben
sowie den Anlagerichtlinien
des jeweiligen Fonds orien-
tieren. Um der Grundidee des
Investmentsparens — namlich
der Risikostreuung durch ei-
ne Vielzahl von Anlagen — ge-
recht zu werden, darf ein be-

TirolerséTageszeitung "*°**

Stadtteil Manh

stimmter Prozentsatz, meist
maximal 10 Prozent des An-
lagevermogens, in Wertpa-
piere investiert werden. Die
genauen fondsspezifischen
Anlagerichtlinien oder auch
Anlageziele werden bei Auf-
lage des Fonds festgelegt und
kénnen in den Verkaufspro-
spekten nachgelesen werden.
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attan ist wohl die beriihmteste Borse auf der Welt. Sie galt auch als Filmschauplatz.

Héaufig ldsst sich der Anla-
geschwerpunkt aber bereits
dem Namen entnehmen.

Im Gegenzug fiir das ein-
gezahlte Kapital erhalten An-
leger je nach Hohe ihrer Ein-
lage eine bestimmte Anzahl
von Investmentzertifikaten
(Investmentanteilen), die je-
weils den exakt gleichen Teil

;"‘L _

am Fondsvermogen wider-
spiegeln und den Anleger als
Miteigentiimer ausweisen.
Gleichzeitig resultiert aus ih-
nen der Anspruch des Inha-
bers auf Erfolgsbeteiligung an
der Entwicklung des jeweili-
gen Sondervermdgens sowie
das Recht auf Anteilsriick-
gabe zum offiziellen Riick-

Foto: iStock

nahmepreis. Der Wert eines
Investmentanteils ermittelt
sich aus der Summe aller
Vermogenswerte des Fonds,
geteilt durch die Anzahl der
ausgegebenen Anteile. Zu-
oder Abfliisse von Anlagegel-
dern in das Fondsvermogen
haben damit keinen Einfluss
auf den Wert eines Anteils.

German-Pellets-Chefs Peter Lei-
bold. Sie ist zudem zu 40 Prozent
am Mutterkonzern in Deutsch-
land beteiligt und offenbar auch
Begiinstigte der Stiftung. Fiir das
Ehepaar Leibold gilt die Un-
schuldsvermutung.

Die Werbetrommel, etwa via
Teleshopping, hat mehr als
10.000 Anleger iiberzeugt, auf die
die Zukunft nachhaltiger Energie
zu wetten und Geld in den Kon-
zern der Leibolds zu investieren.
Das Unternehmen lockte auch mit
hohen Gewinnversprechen - in
diesem Fall mit bis zu acht Pro-
zent Zinsen. Nun diirften die An-
leger baden gehen.

Hohe Gewinnversprechen

Finanzwissenschafter Stefan Pich-
ler von der Wirtschaftsuniversitét
Wien (WU) sagt, dass so hohe Ren-
diten mit &uBerst hohem Risiko
verbunden sind. Ein gut wirtschaf-
tendes Unternehmen biete unter
zwei Prozent Zinsen in Osterreich.
,Das Risiko ist im Fall von German
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Pellets viermal so gro8*, so Pichler.
,Da ist man im Hochrisikobe-
reich.“ Hier miissten Anleger da-
mit rechnen, dass die Schulden
nicht zuriickgezahlt werden kon-
nen, wenn etwas passiert. ,Fir Ge-
nussrechtsinhaber sieht es noch
etwas schlechter aus, da sie in der
Rangordnung weiter unten ste-
hen.“ Diese hétten aber auch mehr
Rendite versprochen bekommen.
Oder mehr Risiko.

Um den Griff zu solchen Hoch-
risikoanlagen zu verstehen, muss
man die Zeit ein wenig zuriick-
drehen. Die Weltwirtschaftskrise,
ausgelost durch das Platzen der
US-Immobilienblase 2007 und die
einhergehende Banken- und Fi-
nanzkrise, machten Aktienspeku-
lationen unattraktiver. Gleichzei-
tig bringt der permanente Nied-
rigzins auf Sparbiicher und Giro-
konten ein Umdenken im Konsu-
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mentenverhalten. Genussscheine,
Anleihen oder Crowdinvesting
sind heute alternative Moglichkei-
ten, um Geld anzulegen. Im Fall
von German Pellets mit dem Oko-
Beigeschmack von Nachhaltigkeit
und einer hohen Rendite. ,Das ho-
he Gewinnversprechen lockt na-
tirlich Leute an®, sagt Pichler.
,Vertriebsformen wie Teleshop-
ping und Social Media spielen auf
diesem Markt eine immer groBere
Rolle und sprechen eine jlingere
Klientel an.“ Gerade in der Oko-
Szene werde viel Geld {iber alter-
native Vertriebskanile eingesam-
melt. ,Der Hauptfehler, den man
hier macht, ist nicht die Investiti-
on per se“, sagt der Finanzwissen-
schafter. ,Aber es wird in der Re-
gel das Sortiment nicht entspre-
chend erweitert.* Mit anderen
Worten: Private investieren in ein
Unternehmen, das vielleicht eine
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hohe Rendite anbietet, haben aber
meist keine anderen Anleihen, die
so Verluste auffangen konnten.

Fir den Markt der Mittel-
standsanleihen ist das ,mit Si-
cherheit ein Riickschlag”, sagt
Pichler. Vielleicht ist es aber fiir
die Kleinanleger ein heilsamer
Riickschlag, da diese laut Pichler
eher einen Fonds mit mehreren
Unternehmensanleihen  kaufen
sollten. Dieser wird von einer
Bank gemanagt, was mit mehr Si-
cherheiten einhergeht.

Vertrieb auf Provisionsbasis

Dass die niedrigen Zinsen bei
konventionellen  Anlage- und
Sparformen vermehrt Anleger zu
risikoreichen Produkten greifen
lassen, bestdatigt auch Waltraud
Bouzek vom Konsumentenschutz
der Arbeiterkammer Oberdster-
reich. Vor allem kleinere Unter-
nehmen kdmen am Kapitalmarkt
immer schwerer an Kredite - und
wiirden deshalb verstdrkt auf al-
ternative Finanzierungsmetho-
den, wie das sogenannte Crowdin-
vesting, zuriickgreifen. Erst kiirz-
lich finanzierte der FuBballklub
Rapid Wien einen Teil der Kosten
fiir sein neues Stadion, indem er
mittels Crowdinvesting Fans eine
Anleihe verkaufte.

Bouzek nimmt auch die Ver-
triebswege der Risikoanlagefor-
men in die Pflicht: ,Die Konsu-
menten greifen nicht nur wegen
hoher Zinsversprechen zu sol-
chen Produkten, diese werden
auch verstarkt angeboten.”

Problematisch sei, dass der
Vertrieb der Anlageformen von
den Unternehmen an externe Ins-
titute ausgelagert wird. Im Falle
von German Pellets war dies zu-
letzt die in Berlin ansdssige Qui-
rin Privatbank sowie die Frank-
furter Steubing AG. Die oft hohen
Provisionen bringen die Vertrei-
ber dazu, ihre Verkaufszahlen in
die Hohe zu treiben.

Oft werden die Risiken, wenn
tiberhaupt, nur in einem Halbsatz
erwdhnt. Im Fall einer Insolvenz
miissten betroffene Anleger dann
nachweisen, nicht ausreichend
tiber das bestehende Risiko infor-
miert worden zu sein, sagt Bou-
zek. ,Das ist aber generell schwer
zu beweisen. Schafft man es,
kann man natiirlich vom Berater
Schadenersatz fordern - dann ist
aber immer noch nicht sicher, ob
tiberhaupt noch etwas zu holen
ist.“ Vorsicht ist also bei der Anla-
geentscheidung geboten.
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MIT JULIA KISTNER"
Helikoptergeld, kann es fliegen?

elikoptergeld ist der neueste

Schrei aus der Zauberkiste der
Zentralbanken. EZB-Chef Mario Drag-
hi bezeichnete solche Geldgeschenke
an die Bevolkerung schon als ,interes-
santes Konzept“. Eine Utopie? Wer hit-
te sich schon vor ein paar Jahren vor-
stellen konnen, dass die Notenbanken
dieser Welt einmal Anleihen um zwolf
Billionen (!) US-Dollar aufkaufen.

Natiirlich lassen bei dieser extrems-
ten Form derlockeren Geldpolitik nicht
Black Hawks Geldscheine vom Him-
mel regnen. Das Sinnbild geht auf den
liberalen Okonomen Milton Friedman
zuriick. Er meinte 1969, dass man die
Wirtschaft und Inflation stimulieren
konnte, indem man Geld aus Helikop-
tern abwirft. Die Menschen wiirden es
auflesen und ausgeben.

Gemeint war, dass man Privaten
und Unternehmen Geld direkt ohne
Umweg iiber die Banken zukommen
lasst. Dies funktioniert, indem man ih-
nen ein Konto bei der Notenbank oder
beim Finanzministerium einrichtet.
Oder indem die Notenbanken Staats-
ausgaben oder Steuersenkungen mit
frisch gedrucktem Geld finanzieren,
Letzteres empfahl 2002 der damalige
US-Notenbankchef Bernanke.

Ob Geldgeschenke tatsdchlich die
Wirtschaft ankurbeln, bleibt umstritten.
Dies hidngt von der Glaubwiirdigkeit
der (Steuer-)Geschenke ab, dass sie
nichtnur temporér sind. Allesklar? Ich
freue mich auf Ihre Finanzfragen:
leserservice@gewinn.com

Foto: Peter Schmidt
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as waren noch Zeiten, als der
Dbrave Staatsbiirger den rus-

sischen Mafioso in die Ban-
ken auf der Kérntner StraBe gehen
sehen konnte, mit groBen Koffern be-
laden, alle voller Geld. Und als der
Herr herauskam, mit leeren Koffern,
wusste man: Es war soeben wieder
ein waschechtes Erfolgsgeschift fiir
den ,Finanzplatz Osterreich* gelun-
gen. Und heute? Man denke, die Menschheit lerne aus der
Geschichte. Jaja. Die Wildostzeiten sind vorbei. Das Bankge-
heimnis abgeschafft.

Aber was heiBt das schon? Das Volumen des in Steueroa-
sen gebunkerten Geldes hat sich in den vergangenen zehn
Jahren mehr als verdoppelt. Deshalb ist der eigentliche
Skandal hinter den Panama-Papers nicht, wer wieviel auf
diesen Konten hat. Es ist auch publizistischer Autismus, nun
Stricherl-Listen anzulegen, welches Land wieviele Hinter-
zieher und Gauner aus den Panama-Papers zugeordnet be-
kommt. Am Ende wird da noch ein Skandal aus dem Um-
stand gedrechselt, dass sich die Rduber nicht gleichmaBig
iiber die Staaten der Welt verteilen lassen. Ja wie denn auch?

Die politische Toleranz des Scheins

Nein, der Skandal ist, dass die Politik die Finanzvehikel
zum Zwecke eines anonymisierten Kapitalflusses mit zwin-
kerndem Auge toleriert, ob in Panama, auf den Jungfern-
inseln, in den USA, aber auch in Deutschland - um nur eini-
ge zu nennen. Es sind die Regierungen der reichsten Staaten
der Welt, die dagegen seit Jahren nichts unternehmen. Und
das trotz eindeutiger Rechtslage, die Steuerbetrug und Geld-
wasche verbietet.

Aber das Gesetz ist die eine Angelegenheit. Sein Voll-
zug die andere. Und bei der Umsetzung sieht es gerade so
schwarz und diister aus wie auf den Konten der Scheinfir-
men. So sind allein in Europa 18 von 27 EU-Staaten ohne aus-
reichende Rechtsinstrumente, mit Scheinfirmen in Zusam-
menhang stehende Rechtskonstrukte zu {iberpriifen. Damit
ist man aber trotzdem weiter als etwa die USA, wo Banken
nicht einmal verpflichtet sind, die Identitdt von Unterneh-
menskunden und jene der wirtschaftlich Berechtigten zwei-
felsfrei zu ermitteln. Das Gleiche gilt fiir die meisten Mit-
glieder der Afrikanischen Union und die Lander Asiens.

Das Problem istalso der seit Jahren bekannte Graubereich
und das Scheitern jeglicher Initiative, Scheinfirmen und ih-
re Besitzer transparent zu machen. ,Zeig her, was du in den
Taschen hast®, gilt heute fiir alle Sozialausgaben und Zu-
wendungen des Staates an den Einzelnen in vielen hoch-
entwickelten Lindern, Osterreich inklusive. Aber wihrend
man dem nunmehr gldsernen Sozialhilfebezieher bis in die
intimsten Lebensdetails heimleuchtet, wird dem Steuerhin-
terzieher der Vorhang in sein diskretes Separee gedffnet.

Als Tiirsteher fungieren hochangesehene Finanzdienst-
leister. Bei einem Test der Weltbank wurde ein E-Mail an
3000 dieser Unternehmen geschickt mit der Bitte, ein ano-
nymes Unternehmen in den Seychellen zu eréffnen. 48 Pro-
zent der angeschriebenen Finanzberater waren dazu bereit,
und die Mehrheit der Korrumpierbaren befand sich nicht in
Steuerfluchtoasen, sondern in den Staaten der OECD. All das
befordert eine Entwicklung, die sowohl die Marktwirtschaft
als auch die Globalisierung massiv behindern und verzer-
ren. Nicht nur in den aktuell in Verruf stehenden Russland,
Island, Iran oder GroBbritannien. Gerade in den drmsten
Landern der Welt wirken Scheinfirmen wie Turbogenera-
toren der Kleptokratie. Hier geht es langst nicht mehr nur
um ein paar Millionen fiir den einen oder anderen Gauner.

Produzenten der Elends

In den vergangenen zehn Jahren haben die Eliten der 139
Entwicklungsléander insgesamt 7,8 Billionen Dollar aus ih-
ren Landern gebracht. Zum Vergleich die Gesamtschul-
den dieser Lander: 4,08 Billionen Dollar. Oder sagen wir es
noch konkreter anhand von Afrika: Pro Jahr werden dort 51
Mrd. Dollar gestohlen. Das ist mehr als an Entwicklungshil-
fe (48 Mrd.) jahrlich nach Afrika flieBt. Dieser Kontinent ist
nicht arm und von Kriegen zerrissen, weil ein tiberméch-
tiger Geist ihn straft. Er ist arm, weil er permanent um sei-
nen Reichtum betrogen und gepliindert wird und Kriminelle
im Verbund mit amerikanischen und europdischen Banken
und Fonds davon profitieren.

Warum die Verfolgung der Diebe und ihrer Hehler nicht
passiert, ist letztlich die entscheidende Frage. Sie muss an
die Politiker weitergegeben werden, die sich jetzt allenthal-
ben tiiber die ,schwarzen Schafe“ des Kapitalismus entriis-
ten, aber gerne die Hand aufhalten, wenn es um Parteispen-
den aus eindeutig fragwiirdigen Quellen geht (siehe Seite 7).
Und wenn man das in Betracht zieht und nur ein wenig wei-
ter denkt, miissen wir sie fragen, auf welche Art das schmut-
zige Kapital bereits die Entscheidungsfindung in unseren

@ Demokratien beeinflusst und warum fiir die Delinquenten
trotz hinreichender Indizien alles so gut lauft — oder sollte
man besser sagen: ,,.... wie geschmiert“?

Oliver Tanzer
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Der Reichtum wachst nicht mehr

Finanzvermaogen. Die Osterreichischen Haushalte haben netto 430 Mrd. Euro auf der hohen
Kante. Wegen niedriger Zinsen und sinkender Reallohne wichst das Vermogen aber kaum noch.

Wien. Die Osterreichischen Haus-
halte sind vergleichsweise reich,
aber ihr Vermogen wiéchst kaum
noch. So konnte man die gestern
verbffentlichte Studie der National-
bank (OeNB) iiber das ,Finanzver-
halten der privaten Haushalte im
Jahr 2015“ in einem Satz zusam-
menfassen.

Konkret: Die heimischen Pri-
vathaushalte besafien 2015 ein Fi-
nanzvermégen von 604,7 Mrd.
Euro, dem Schulden (iiberwiegend
aus Immobilienfinanzierungen) in
Hohe von 175 Mrd. Euro gegen-
iiberstanden. Ergibt eine ,Nettofi-
nanzposition“ von knapp 430 Mrd.
Euro. Anders gesagt: Die Haushalte
hatten im Vorjahr im Schnitt das
2,2-Fache ihres verfiigbaren Jahres-
nettoeinkommens auf der hohen
Kante.

Das ist die gute Nachricht. Die
schlechte: Vermogensaufbau war
gestern. Die Finanzvermogen stei-
gen kaum noch, wofiir die Natio-
nalbank nicht nur das Niedrigzins-
umfeld, sondern auch die im Vor-
jahr erneut um 0,6 Prozent gesun-
kenen Realeinkommen der Oster-
reicher verantwortlich macht. Das

€. %g¢
Geldvermogen

der Haushalte
in Mrd. Euro

I - 21,5 Bargeld

...... 224,4 Finlagen
...... 36,5 Wertpapiere

19,6 Aktien

---------- 72,3 Lebensversicherungsanspriiche

L. 39,6 Kapitalgedeckte

Pensionsanspriiche
~-139,5 Sonstige

reale Einkommensniveau ist ja fiinf
Jahre lang konstant abgesunken,
was sich nicht nur auf den Kon-
sum, sondern auch auf die Spar-
quote negativ ausgewirkt hat.

Ertrag geht stark zuriick

Konkret ist das kumulierte Finanz-
vermogen der Osterreicher nomi-
nell um 2,2 Prozent oder auf 604,7
Mrd. Euro gestiegen. Davon entfie-
len 10,6 Mrd. Euro auf Neuveranla-
gungen und nur noch 2,5 Mrd.
Euro auf Vermdogensertrag. Insge-
samt war es damit ein auflerge-
wohnlich schwaches Jahr. In den
vergangenen zehn Jahren war die
Vermogenszunahme nur zwei Mal
(im Krisenjahr 2008 und 2011)
noch geringer als im Vorjahr.
Obwohl es mit Sparprodukten
nichts mehr zu verdienen gibt,
steckt mit 224,1 Mrd. Euro noch
deutlich mehr als ein Drittel des Fi-
nanzvermogens in solchen Pro-
dukten. Allerdings kommt es hier
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zu starken Umschichtungen: Weil
es angesichts der mikroskopisch
kleinen Zinsen offenbar ohnehin
schon egal ist, werden gebundene
Einlagen grofifldchig aufgeldst und
in nicht gebundene umgeschichtet.
Konkret sank das Volumen der ge-
bundenen Einlagen um 7,3 Mrd.
Euro, jenes der téglich falligen
nahm um 13,7 Mrd. Euro zu.

Sparen bringt real Verlust

Nominell. Denn real ist Sparen
langst zum Verlustgeschift gewor-
den. Laut OeNB wurden nicht ge-
bundene Einlagen im Vorjahr nur
noch mit 0,26 Prozent verzinst. Ab-
ziiglich KESt und Inflationsrate er-
gibt das einen realen Vermogens-
verlust von 0,6 Prozent im Jahr
2015.

Ahnlich krass sieht es bei An-
leihen aus: ,Festverzinsliche”
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brachten 2015 im Schnitt gerade
noch 0,7 Prozent, was abziiglich
KESt und Inflation einen realen
Vermogensverlust von 0,275 Pro-
zent bedeutet. Kein Wunder, dass
auch aus diesem Bereich 3,5 Mrd.
Euro abflossen.

Investzertifikate statt Anleihen

Auch hier fithrte das schwierige
Zinsumfeld zu Umschichtungen.
Wihrend Anleihen verloren, legten
Investmentzertifikate um 3,5 Mrd.
Euro (also exakt um die Summe,
die bei den Anleihen abfloss) zu.
Die Anleger weichen den real ne-
gativen Anleihenzinsen also in et-
was besser rentierende, aber auch
etwas riskantere Produkte aus.
Aber zu Borsianern werden sie
deshalb noch lange nicht: Das Vo-
lumen borsenotierter Aktien im Fi-
nanzvermégen nahm zwar von

18,4 auf 19,6 Mrd. Euro zu. Das
diirfte aber ausschliefSlich auf
Kursgewinne zuriickzufiihren sein.
Insgesamt machen borsenotierte
Aktien gerade einmal 3,2 Prozent
am gesamten Finanzvermdogen aus.
Im internationalen Vergleich ein
sehr niedriger Wert. Immerhin:
Der Aktienanteil lag damit nicht
weit vom Anteil des Bargelds (3,6
Prozent des Gesamtvermogens)
entfernt.

Kleines Detail am Rande: Die
heimischen Haushalte sind im
Schnitt vermdgend genug, um eine
langere einkommenslose Durst-
strecke auszuhalten. Die Noten-
bank-Statistiker haben namlich er-
mittelt, dass Bargeld und téglich
fallige Einlagen (zusammen 127
Mrd. Euro) gereicht hitten, um 70
Prozent der Konsumausgaben des
Jahres 2015 zu finanzieren.  (red.)
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